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Organigasjonsnr: 979 598 122

HITECVISION AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Andre driftsinntekter 2,6 498 446 697 247 986 605
Sum inntekter 498 446 697 247 986 605
Kostnader

Kijop av tjenester med mexr 5 000 000 0
Lenn og andre

personalkostnader 3 4 015 496 3 102 626
Annen driftskostnad 3 1 234 728 9B0O 722
Sum kostnader 10 250 224 4 083 348
Driftsresultat 488 196 473 243 903 257
Finanzinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 3 775 169 2 319 217
Annen finansinntekt 276 054 0
Sum finanszinntekter 4 051 223 2 319 217
Annen rentekostnad 17 687 766 18 645 100
Annen finanskostnad 850 000 387 482
Sum finanszkoztnader 18 537 766 19 032 582
Netto finans -14 486 543 -16 713 365
Resultat fer skattekostnad 473 709 930 227 189 892
Skattekostnad pa ordinert

resultat -865 179 -1 024 115
Arzrezultat 474 575 109 228 214 007
Overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbvtte 8 0 332 876 431
Ekstraordinexrt utbvtte 8 502 633 927 0
Overfert til/fra annen

egenkapital 8 -28 058 818 -104 662 424
Sum overferinger og

disponeringer 474 575 109 228 214 007

Utskriftsdato 13.07.2026
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Organigasjonsnr: 979 598 122
HITECVISION AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle elendeler

Utsatt skattefordel 10 0 0
Sum immaterielle eliendeler 0 0
Finansielle anleggsmidler

Investering 1 datterselskap 5 26 250 000 26 250 000
Investeringer 1

tilknvttet selskap 6,15 71 445 258 80 673 bo2
Investeringer 1 aksjer og

andelerxr 6,15 236 175 410 380 393 604
Andre langsiktige

fordringer 3 2 999 982 2 999 982
Sum finanszielle

anleggsmidler 336 870 650 490 317 178
Sum anleggsmidler 336 870 650 490 317 178
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 42 547 149 70 334 603
Konsernfordringer 9 58 000 000 20 000 000
Sum fordringer 100 547 149 90 334 603
Bankinnszkudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 11 101 231 290 136 384 071
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 101 231 990 136 384 071
Sum omlepsmidler 201 779 139 226 718 674
SUM EIENDELER 538 649 789 717 035 852
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,8 332 687 332 687
Sum innszkutt egenkapital 332 687 332 687
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 283 B32 246 311 891 064
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Sum opptjent egenkapital 283 832 246 311 891 064

Sum egenkapital 284 164 933 312 223 751
Gjeld

Langziktig gjeld

Utsatt skatt 10 280 811 464 208
Sum avsetninger for

forpliktelser 280 811 464 208
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 14 0 250 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 0 250 000 000
Sum langsiktig gjeld 280 811 250 464 208
Korteiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 14 250 000 000 0
Leverandergjeld 36 662 21 926
Betalbar skatt 10 0 681l 782
Skvldige coffentlige

avglfter 42 42
Utbvtte 8 0 149 841 812
Annen kortsiktig gjeld 4 167 342 3 802 331
Sum kortsziktig gjeld 254 204 046 154 347 893
Sum gjeld 254 484 857 404 812 101
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 538 649 790 717 035 852
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Organigasjonsnr: 979 598 122
HITECVISION AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,13 392 365 698 444 550 812
Andre driftsinntekter 2,6 0 0
Inntekter pa investering

1 tilknvttet selskap & 366 283 742 183 ble 393
Sum inntekter 758 649 440 628 067 205
Kostnader

Kjop av tjenester med mexr 15 996 334 4 836 122
Lenn og andre

personalkostnader 3 283 195 584 336 487 057
Ordiner avskrivning 4 2 317 801 3 268 926

Nedskrivning av varige
driftesmidler og

immaterielle eilendeler 2,6 25 860 357 56 722 745
Annen driftskostnad 3 61 701 907 66 983 573
Sum kostnader 389 071 983 468 298 423
Driftsresultat 369 577 457 159 768 782

Finansinntekter og
finanskostnader

Annen renteinntekt 11 936 907 10 159 880
Annen finansinntekt 1 219 460 718 211
Sum finansinntekter 13 156 367 10 878 091
Annen rentekostnad 17 724 125 18 645 207
Annen finanskostnad 1 183 890 1 788 815
Sum finanskostnader 18 908 015 20 434 (022
Netto finans -5 751 648 -9 K55 931
Rezsultat feor skattekostnad 363 825 809 150 212 851
Skattekostnad pa ordinert

resultat 10 12 793 418 11 724 107
Arsresultat 351 032 391 138 488 744
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Utskriftsdato 13.07.2026

Organigasjonsnr: 979 598 122
HITECVISION AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2025 2024
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle elendeler

Utsatt skattefordel 10 210 364 0
Sum immaterielle eliendeler 210 364 0
Varige driftsmidler

Drifteslessre, 1inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 4 6 158 446 5 517 203
Sum varige driftsmidler 6 158 446 5 517 203
Finansielle anleggsmidler

Investering 1 datterselskap 5 0 0
Investeringer 1

tilknvttet selskap 6,15 125 120 759 224 066 899
Investeringer 1 aksjer og

andelerxr 6,15 236 175 410 380 393 604
Andre langsiktige

fordringer 3 2 999 982 2 999 982
Sum finanszielle

anleggsmidler 364 296 151 607 460 485
Sum anleggsmidler 370 664 961 612 977 688
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringexr 7 122 563 28 204 037
Andre fordringer 55 400 073 140 040 944
Konsexrnfordringer 9 0 0
Sum fordringer 62 522 636 168 944 981
Bankinnszkudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 11 285 083 293 329 086 070
Sum bankinnszkudd,

kontanter og lignende 285 083 293 329 086 070
Sum omlepsmidler 347 605 929 498 031 051
SUM EIENDELER 718 270 890 1 111 008 739

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Organisasjonsny 9279 598 122
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Egenkapital
Innskutt egenkapital

Akgsjekapital 7,8 332 687 332 687
Sum innskutt egenkapital 332 687 332 687
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 401 054 682 542 089 178
Sum opptjent egenkapital 401 054 682 542 089 178
Sum egenkapital 401 387 369 542 421 865
Gjeld

Langziktig gjeld

Utsatt skatt 10 0 242 685
Sum avsetninger for

forpliktelszer 0 242 685
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 14 0 250 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 0 250 000 000
Sum langsiktig gjeld 0 250 242 685
Korteiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjonexr 14 250 000 000 0
Leverandergjeld 3 771 666 1 259 862
Betalbar skatt 10 12 538 708 14 123 567
Skyvldige offentlige

avglifter 22 983 302 22 645 089
Utbvtte 8 0 149 841 812
Annen kortsiktig gjeld 27 589 846 130 473 857
Sum kortziktig gjeld 316 883 522 318 344 187
Sum gjeld 316 883 522 568 586 872
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 718 270 891 1 111 Q008 737
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HITECVISION
HitecVision — Arsberetning 2025

HitecVision er en private equity investor spesialisert innenfor energi og tilknyttet infrastruktur | Europa.
Vi fungerer som radgiver for vare fond og investeringsselskap og har hentet rundt 100 milliarder kroner
fra vare investorer.

Siden 2019 har vart arbeid veert fokusert pa a investere i energiomstillingen i Europa, og vi har siden
2022 hentet 35 milliarder kroner til vart New Energy Program som er dedikert til energiomstillingen. Sa
langt har vi etablert og investert | ti selskaper under New Energy Program, herav fire selskaper i 2025,
og ser fortsatt mange investeringsmuligheter | Europas nye energilandskap.

Vare kunder er investorene i vare private equity fond som bestar av en global investorbase. Dette
inkluderer institusjonelle investorer, som offentlige og private pensjonsfond, stiftelser og universitets-
legater. Var forpliktelse er a levere dem baerekraftig avkastning fra vare fond.

2025 har veert et godt ar med utbetalinger fra arets aktiviteter pa over 11 milliarder kroner til
investorene 1 HitecVision sine fond. Til sammen har fond forvaltet av HitecVision levert
119 milliarder kroner 1 utdelinger gjennom investeringer 1 216 selskaper. Denne avkastningen er et
resultat av malrettede og langsiktige investeringer i a bygge opp selskaper i energisektoren.

| tillegg til a vaere forvalter for fondene, har HitecVision selv investert betydelige belap og er blant
de starste investorene i samtlige egne fond. Selskapet har dermed mottatt sin del av arets
utdelinger. Gjennom 2025 dannet dette grunnlag for utbetaling av utbytter pa totalt 652 millioner
kroner.

De siste arene har vi befestet var posisjon som investor i energiomstillingen. | 2022 startet vi
HitecVision New Energy Program, med 35 milliarder kroner i innhentet kapital. Kapitalen har vi
hovedsakelig hentet fra institusjonelle investorer basert | Nord-Amerika og 1 Europa, supplert med
1,5 milliarder kroner fra vare eiere, selskapet selv, var ledelse og vare ansatte. | 2025 gjennomfarte
vi fire nye investeringer fra HitecVision New Energy Program. Vi vil fortsette a hente inn kapital og

investere fra det nye programmet som er dedikert til a bygge selskaper som stotter
energiomstillingen.

Parallelt med satsingen pa energiomstillingen har vi lykkes i a realisere store deler av portefaljen
under fondenes mandater innenfor olje og gass, og kun en handfull selskaper gjenstar.

Vi har ogsa tatt viktige grep for a styrke avkastningen, foreta utdelinger og legge til rette for videre
realiseringer fra vare to starste gjenveaerende investeringsplattformer, NEO Energy og Energy
Holdings (tidligere Energy Drilling).

| januar 2025 overtok Erlend Basmo Ellingsen rollen som Managing Partner og daglig leder for
fondsforvaltningsaktivitetene 1 HitecVision. Erlend startet 1 HitecVision 1 2016 og har hatt en
instrumental rolle i a forme selskapets strategi og i etableringen av en rekke portefaljeselskaper.

| februar 2026 besluttet HitecVision a avvikle kontoret i Milano etter en strategisk gjennomgang.
Selskapets europeiske vekstambisjoner viderefgres gjennom virksomheten | Norge og en styrket
tilstedevaerelse 1 London.

Vare ti nyeste portefeljeselskaper er alle posisjonert til a levere pa energiomstillingen i Europa.
Selskapene eier vi sammen med industrielle partnere som komplementerer oss. Slik bygger vi
kunnskap og erfaring innen det nye energilandskapet | Europa. Energiomstillingen vil kreve store
investeringer over de neste tiarene.
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HITECVISION

BAREKRAFT OG SAMFUNNSANSVAR

HitecVision skal drive sin virksomhet pa en baerekraftig mate. Dette gjelder bade selskapets egen
aktivitet og investeringene som gjgres av de fondene vi er radgiver for, og aktiviteten i de
underliggende portefgljeselskapene. For mer informasjon om dette arbeidet vises det til
HitecVisions baerekraftsrapport som offentliggjeres pa vare nettsider www.hitecvision.com.

Konsernet har utarbeidet og falger retningslinjer for ansvarlige investeringer, og falger ogsa opp
fondenes portefgljeselskaper pa dette omradet. HitecVision er tilsluttet det FN-stattede initiativet
Principles for Responsible Investment (PRI), den ledende internasjonale organisasjonen som
fremmer beaerekraftig investeringspraksis. Beerekraft star sentralt i vare investeringsbeslutninger,
og vi arbeider med fondenes portefaljeselskaper for a falge opp og forbedre deres arbeid med
baerekraft gjennom styrearbeid, krav til malsettinger og implementering og kontroll av planer for a
na disse malene, og annet lepende arbeid.

Pa klima- og miljafeltet fokuseres det pa a begrense klimaendringer gjennom investeringer |
energiomstillingen. Et eksempel er fjorarets investering i Arbion Industries som omdanner
biomasse til produkter som brukes til a erstatte fossilt kull i metallurgisk industri. Samtidig fortsetter
vi det tradisjonelle arbeidet for a minimere utslipp, og HitecVision krever klimaregnskap fra alle
selskaper i den underliggende portefaljen. Med gkende investeringer | fornybarsektoren er hensyn
til natur og biologisk mangfold hayt pa agendaen og vi arbeider tett med selskapene for a redusere
deres negative pavirkninger.

Blant sosiale forhold fortsetter fokuset pa helse, milj@ og sikkerhet som settes hayest pa agendaen
I styrerommene til alle selskapene som fondene er investert i. Vi jobber ogsa med a fremme
likestilling og mangfold, bade internt i HitecVision og i portefaljeselskapene. Gode relasjoner il
lokalsamfunn i tilknytning til selskapenes aktiviteter er et annet omrade som far mye
oppmerksomhet. Vi arbeider ogsa for a sikre at det er ryddige forhold i selskapenes leverandar-
kieder og HitecVisions redegjarelse etter apenhetsloven er tilgjengelig pa vare nettsider
www.hitecvision.com.

God virksomhetsstyring er et kjerneomrade for HitecVision. Vi har utviklet et omfattende
compliance program for portefaljeselskapene kalt «We behave and comply» og en styrepakke med
mal verk og retningslinjer som skal sikre god virksomhetsstyring i alle selskapene i trad med OECD
og FNs retningslinjer knyttet til menneskerettigheter og ansvarlig virksomhetsstyring. Vi innhenter
kvartalsvis rapportering pa et omfattende sett av baerekraftsdata fra alle vare portefaljeselskaper.
| tillegg gjennomfarer vi halvarlige ESG-samtaler med ledelsene, med fokus pa fremdrift,
utfordringer og muligheter.

Siden 2013 har vi strukturert vart samfunnsengasjement gjennom programmet «Det sko pigede
bare mangla». Da etablerte vi | samarbeid med Kirkens Bymisjon det ferste Paahjul
sykkelverkstedet | Stavanger sentrum. Vart engasjement handler om mer enn gkonomisk statte, vi
gnsker aktivt a bidra til positive endringer i samfunnet. Ved inngangen til 2025 startet vi dialogen
om veien videre for Paahjul AS, uavhengig av var staette. Eieren Kirkens Bymisjongnsker a drifte
sykkelverkstedene videre, og vil ved inngangen til neste ar flytte virksomheten inn under Stiftelsen
| samorganisering med andre tilbud knyttet til arbeidstrening. Endringen gav ogsa to av de ansatte
muligheten til a overta sykkelverkstedet i Hinna Park, som de apnet i november under nytt navn -
Urban Bike. En solskinnshistorie som viser en reise fra a ta avstand fra rus, gjennom arbeidstrening
hos Paahjul, a bli ansatt som sykkelmekaniker og senere verksmester, til a ta steget opp som
bedriftseier.

Vi statter ogsa Viking Gatelag i samarbeid med Viking FK, der vi er hovedsponsor og bidrar
administrativt. Den arlige nasjonale turnering for Gatelag i regi av Fotballstiftelsen ble i 2025
arrangert av Viking. Det var historiens starste turnering med 32 lag, over 400 spillere og totalt 500
deltakere. Vi var hovedsponsor for arrangementet i tillegg til a arrangere en samfunnskonferanse
for det lokale naeringsliv og politikere | HitecVisions lokaler under agendaen «Verdien av laget». Vi
tilbyr ogsa arbeidstrening for ukrainske flyktninger i samarbeid med Flyktningetjenesten Stavanger,
hvor de far innsikt i norsk arbeidsliv, sprak og jobbsaking. | tillegg engasjerer vi oss gjennom «Gi
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en jul», der ansatte oppfyller julegnsker for en familie som trenger det. Gjennom disse initiativene
gnsker vi a skape muligheter og gjare en forskjell for mennesker i utfordrende livssituasjoner.

HOVEDTREKK FOR FONDENE

HitecVision forvalter fem aktive fond, samt enkelte investeringsselskaper etablert for spesifikke
Investeringer. Disse har til sammen 14 investeringer | sine portefaljer. Selskapene hadde ved
arsskiftet totalt 2 436 ansatte og en samlet omsetning i 2025 pa over 39 milliarder kroner.

HitecVision AS er sponsor for sine fond, og medeier | det underliggende forvaltningssystemet
sammen med selskapets ledelse og ansatte. Selskapet er ogsa direkte og/eller indirekte investor |
alle fondene. HitecVision Advisory AS, et datterselskap av HitecVision AS, har hovedkontor |
Stavanger og avdelingskontor 1 Oslo og London, og er godkjent av Finanstilsynet som forvalter av
alternative investeringsfond (AlF).

Fremtiden byggdes gjennom HitecVision New Energy Program

Fremover skal alle vare nye etableringer veere selskaper posisjonert for det granne skiftet. | trad
med selskapets strategi om a investere og bygge virksomheter innen energiomstillingen er det gjort
en rekke nye investeringer og satsinger innen HitecVision New Energy Program.

Fire nye plattformer har blitt etablert gjennom 2025, med ambisjon om a bygge ledende selskaper
Innen sentrale deler av fremtidens energisystem. Selskapene er posisjonert innen fornybar
energiproduksjon, biogass, digital infrastruktur og produksjon av biokarbon, og skal utvikles
gjlennom en kombinasjon av oppkj@p, organisk vekst og operasjonelle forbedringer.

Selskapene har hatt hay aktivitet gjennom perioden og er godt posisjonert for videre vekst:

o Arbion Industries er en norsk produsent av biokarbon primaert til metallurgisk industri. Selskapet
ble tatt av bars i juni 2025 og har som mal a ake produksjonen av biokarbon fra 2,500 tonn |
dag til 110,000 tonn innen 2030. | lgpet av aret har selskapet gjort betydelig fremdrift i

byggingen av sitt farste fullskala produksjonsanlegg som forventes a komme i full drift i starten
av april 2026.

o Lirion Power er en irsk landbasert fornybarplattform etablert i mai 2025 for a bygge en portefalje
av modne vindkraftanlegg med potensial for operasjonell og kommersiell verdiskaping.
Selskapet eier seks operative vindparker med samlet netto kapasitet pa 116 MW, og skal vokse
videre gjennom oppkjap av anlegg 1 drift, optimalisering av kraftsalg, levetidsforlengelser,
teknisk fornyelse samt utvikling av sol- og batteril@sninger 1 tilknytning til eksisterende anlegg.

o Polska Grupa Biogazowa er Polens ledende biogasselskap og eier og driver 21 kraftvarmeverk
med en arlig biogassproduksjon som tilsvarer rundt 500 GWh. Transaksjonen ble gjennomfart
| september 2025, og selskapet eies na 50/50 sammen med TotalEnergies. Plattformen har
hay operasjonell stabilitet og skal videreutvikles gjennom bade organisk vekst og nye
investeringer, med ambisjon om a eke produksjonskapasiteten til om lag 2 TWh innen 2030.

o Altibox Carrier er leverandar av langdistanse fiberkapasitet som knytter Norge sammen med
sentrale lokasjoner | Nord-Europa. Selskapet ble etablert av Lyse, og sammen skal vi
videreutvikle selskapet til en ledende aktar av nettverkstjenester med fokus pa @kende
ettersparsel fra datasentre, teknologiselskaper og digitale infrastrukturtjenester. | november
kigpte Altibox Carrier rettighetene til a bygge ut en ny undersjaisk kabel mellom Danmark og
UK, og selskapet skal fortsette veksten bade organisk og gjennom oppkjap.

Parallelt med satsningen pa nye selskaper har flere av de mer etablerte selskapene gjennomfart
starre oppkjep og nadd viktige milepeaeler. Plattformene har styrket sine industrielle posisjoner
gilennom portefaljeutvidelser, operasjonelle forbedringer og videre utvikling av nye prosjekter som
legger grunnlaget for videre verdiskaping. Et eksempel er fornybarkonsernet Aneo, som nylig
gilennomfarte oppkjapet av det svenske fornybarselskapet Arise, som ble tatt av bars 1 januar 2026.
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Kort tid etter offentliggjorde selskapet ogsa oppkjgpet av RWE Renewables’ svenske
vindvirksomhet. Samlet styrker disse transaksjonene Aneos posisjon som en ledende nordisk aktar

Innen fornybar energiproduksjon og utvikling.

Malrettet verdimaksimering og realisering av evrig fondsportefolje
Vi fortsetter a jobbe med a avslutte vare mandater innenfor olje og gass i henhold til strategien var

fra 2019.

| mai gjennomfarte vi salget av Hav LNG til forvaltningsselskapet Apollo. Sammen med salget av
gassrarledningene til den norske stat i slutten av 2024 er Hav Energi na fullt realisert. | juni sluttfarte
vi salget av Sval Energi's olje- og gassaktiviteter til Det Norske Oljeselskap (DNO). Salget markerer
fullfaringen av var industrielle plan for selskapet, og eierskapet er na overlatt til en aktar som vil
videreutvikle portefaljen og styrke sin posisjon som ledende uavhengig operater pa norsk sokkel.

Vi har ogsa tatt viktige grep for a styrke avkastningen, foreta utdelinger og legge til rette for videre
realiseringer fra vare to sterste gjenvasrende investeringsplattformer. | slutten av mai gjennomfarte
vi en omvendt barsnotering av Energy Drilling, som na eies gjennom Energy Holdings som er notert
pa Oslo bars. Energy Holdings er et energitjienesteselskap hvor portefaljen bestar av de heleide
datterselskapene Energy Drilling og SeaBird Exploration. Selskapet har en tydelig
kapitalallokeringsstrategi med mal om a distribuere overskuddslikviditet til aksjonaerene, kombinert
med disiplinert og verdiskapende vekst, og har siden etableringen gjennomfart kvartalsvise
utbytter. | februar 2026 gjennomfarte HitecVision et nedsalg pa 30 % av sin aksjepost, med
Intensjon om vtterligere realiseringer over tid.

| juli fullfarte vi fusjonen mellom NEO Energy og Repsol’s olje og gassvirksomhet i UK og far arsslutt
annonserte vi en ytterligere fusjon med TotalEnergies sin olje og gassvirksomhet 1| UK. Samtidig
som selskapet gjennom perioden har tilpasset seg betydelige endringer i rammevilkar pa den
britiske sokkelen, har det ogsa modnet store prosjekter og gjennomfart flere oppkjgp som har
bidratt til kraftig vekst. Penguins og Affleck startet full produksjon 1 farste kvartal, og oppkjapet av
32% av Culzean feltet ble sluttfart 1 januar 2026.

Fusjonen med TotalEnergies forventes sluttfart i lepet av mars 2026, og vare fond vil til sammen
eie 29% av det tidligere heleide selskapet. Det sammenslatte selskapet, NEO NEXT+ er den
starste produsenten pa britisk sokkel, med en forventet gjennomsnittlig produksjon pa over 250,000
boe/d | 2026. Selskapet har gjennom 2025 og inn i det nye aret gjennomfart betydelige utdelinger,
og skal fremover vektlegge bade utdelinger og vekst, noe som forventes a styrke avkastningen og
legge grunnlag for fremtidig verdirealisering.

For ytterligere detaljer om fond og portefaljeselskap, se www.hitecvision.com.

ORGANISASJON OG MILJO

HitecVision har sitt hovedkontor i Stavanger. Konsernet hadde ved inngangen til det nye aret 68
medarbeidere fordelt pa kontorene i Stavanger, Oslo, London og Milano. Selskapets styre bestar
av fire menn og tre kvinner.

| februar 2026 besluttet HitecVision a avvikle kontoret i Milano etter en strategisk gjennomgang.
Selskapets europeiske vekstambisjoner viderefagres gjennom virksomheten | Norge og en styrket
tilstedevaerelse 1 London.

Konsernet har en robust og kompetent organisasjon, og konsernets personalpolitikk fokuserer pa
stadig forbedring av likestiling og mangfold, kompetanseutvikling og tilrettelegging for godt
arbeidsmiljg. Vi har et aktivt arbeidsmiljgutvalg (AMU), som sikrer systematisk og effektivt
samarbeid mellom arbeidsgiver og arbeidstaker for a fremme godt og forsvarlig arbeidsmilja. Dette
inkluderer a hindre diskriminering pa grunn av kj@nn, etnisitet, nasjonal opprinnelse, religion og
livesyn. Det arbeides med a balansere kjgnnsandelen innenfor de ulike delene av virksomheten |
tillegg til a ivareta en balansert alderssammensetning. HitecVisions redegjarelse etter aktivitets- og
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redegjarelsesplikten er inkludert i HitecVisions beaerekraftsrapport som offentliggjeres pa vare
nettsider www.hitecvision.com.

Det har ikke veert skader eller ulykker i selskapet i aret som gikk. Konsernet hadde i 2025 et
sykefraveer pa 1%. Konsernet har gode varslingsordninger.

Det bekreftes at selskapet har styreansvarsforsikring. Forsikringen dekker ansvar for formuestap
for krav fremsatt mot sikrede i1 forsikringsperioden som fglge av en ansvarsbetingende handling
eller unnlatelse hos sikrede | egenskap av daglig leder, styremedlem, medlem av ledelsen eller
tilsvarende styreorgan i konsernet. Forsikringen dekker ikke skade pa personer eller eiendeler.
Forsikringsavtalens hovedforfall er 1. april og lgper i 12 maneder.

Selskapets virksomhet medfarer verken forurensning eller utslipp som kan veaere til skade for det
ytre milja.

REDEGJORELSE FOR ARSREGNSKAPET

| samsvar med regnskapslovens §3-3 bekreftes det at forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn
ved avleggelsen av regnskapet.

Resultat og kapitalforhold, konsern
Konsernregnskapet for forvaltningsselskapet HitecVision viser driftsinntekter for 2025 pa
NOK 759 millioner (NOK 628 millioner 1 2024). For en naermere spesifikasjon av driftsinntekter

henvises det til regnskapets note 2. Resultat far skatt var NOK 364 millioner, (NOK 150 millioner |
2024) og arets resultat ble NOK 351 millioner (NOK 138 millioner i 2024).

HitecVisions finansielle stilling er god. Totalbalansen pr 31.12.2025 var NOK 718 millioner, hvorav
NOK 401 millioner var egenkapital.

Konsernet hadde NOK 285 millioner 1 bankinnskudd og NOK 250 millioner | rentebaerende gjeld
ved utgangen av aret. Konsernets balanse er solid, med en egenkapitalandel pa 56%.

Resultat og kapitalforhold, morselskap
Selskapets driftsinntekter var NOK 498 millioner. Arets resultat er NOK 475 millioner.

Selskapets egenkapitalandel var 53% med en totalbalanse pa NOK 539 millioner, og egenkapital
pa NOK 284 millioner.

Opplysninger om finansiell risiko

Verdien av selskapets aksjer og andeler i private equity fond pavirkes direkte av verdien av
fondenes investeringsportefaljer. Disse influeres av endringer 1 finansiell markedsrisiko, primaert
relatert til utvikling i energipriser, utvikling i valutakurs og endringer i rentenivaet.

Selskapet har et bevisst forhold til utviklingen i sentrale markedsparametre med sikte pa a realisere
merverdier for fondenes investorer, inkludert selskapet selv, pa de gunstigst mulige tidspunkt.
Selskapet fokuserer sine investeringer 1 energisektoren, og markedsrisiko reduseres | noen grad
ved spredning | portefagljene innen sektoren.

Selskapets eksponering overfor kredittrisiko og likviditetsrisiko vurderes tilfredsstillende ivaretatt.

Aksjonarforhold
Pr. 31.12.2025 hadde HitecVision 191 registrerte aksjonaerer. Selskapets aksjer er notert pa

NOTC-listen (Norwegian Over The Counter market).

Markedsforhold og framtidsutsikter
Konsernet har gjennom deleide virksomheter i forvaltningssystemet langvarige radgivningsavtaler
med fondene, og har saledes god forutsigbarhet for den delen av sine driftsinntekter som kommer
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fra radgivningshonorarer. Inntektene fra konsernets investeringer vil avhenge av realisasjoner |
fondene, og vil dermed variere fra ar til ar.

De viktigste eksterne faktorene for konsernets virksomhet, rammebetingelsene som pavirker var
mulighet til a gjare investeringer, skape verdier og realisere disse, er utviklingen i energisektoren
og 1 finansmarkedet, samt investorenes etterspgrsel etter private equity investeringer innen
selskapets satsningsomrader.

Utviklingen 1 energisektoren er sentral for de fleste av portefaljeselskapene | fondene, mens
utviklingen i finansmarkedet pavirker transaksjonsvolum og priser i markedet for private equity
iInvesteringer og finansieringen av disse. Fondsinvestorenes ettersparsel etter private equity
investeringer pavirkes blant annet av utviklingen i energisektoren og i finansmarkedet, samt av den
avkastningen fondene leverer til investorene over tid.

Fremtidsutsiktene til energisektoren er under kontinuerlig utvikling. Dagens geopolitiske landskap
er preget av gkte spenninger, skonomisk usikkerhet og skiftende maktdynamikker. Dette har skapt
utfordringer for globalt klimasamarbeid og fert til uforutsigbare situasjoner for flere selskaper
posisjonert innen energiomstillingen. Samtidig har det drevet de europeiske landene til et forsterket
fokus pa egen energisikkerhet, skjerpede malsetninger og forenklede regelverk, noe som bekrefter
regionens forpliktelse til omstillingen til et lavkarbonsamfunn.

Vi ser et fortsatt sterkt momentum for investeringer | det europeiske energimarkedet, drevet av
strukturelle faktorer som netto null-forpliktelser, behovet for energisikkerhet og akende ettersparsel
fra datasentre og kunstig intelligens. Disse trendene, stattet av gunstige politiske rammer,
opprettholder kapitalbehov og apner for lannsomme investeringsmuligheter.

Selv om vi ser betydelig Investeringsmuligheter, er energisektoren fortsatt et komplekst
investeringsomrade. De siste arene har veart preget av volatile ravarepriser, hay grad av
sektorkobling, store og komplekse prosjekter med varierende kommersielle strukturer og
finansieringslasninger under utvikling. Var kombinasjon av sektorkunnskap, industrinettverk og
virksomhetsmodell basert pa a bygge diversifiserte selskaper med sterke operasjonelle
kapabiliteter gir oss muligheten til a navigere i og utnytte kompleksiteten og syklikaliteten vi ser |
markedet i dag. | sum anses derfor utsiktene a veere positive for selskapets investeringsvirksomhet.

Resultatdisponering
Selskapet oppnadde et arsresultat i 2025 pa NOK 474 575 109.

Styret foreslar falgende disponering:

Ekstraordinaert utbytte (allerede utbetalt): NOK 502 633 927
Overfart til/fra annen egenkapital: NOK -28 058 818

Sum disponert NOK 474 575 109
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2024 2025
0 0
247 986 805 408 446 697
0 0
247 986 605 498 446 697
0 5 000D 000
3 102 626 4 015 496
0 0
0 0
Q80 722 1234 728
4 083 348 10 250 224
243 903 257 488 196 473
2319 217 3775169
0 276 054
18 845 100 17 687 766
387 482 850 000
-16 713 365 -14 486 543
227 189 892 473709 930
-1 024 115 -865 179
228 214 007 474 575109
228 214 007 474 575109
332 876 431 0
0 502 633 927
104 662 424 28 058 818
228 214 007 474 575109

HitecVision AS

Resultatregnskap

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE

Salgsinntekt 2,13
Andre dnftsinntekter 2,6
Inntekter pa investering i tilknyttet selskap 6

Sum driftsinntekter

Kjop av tjenester med mer

Lonn og andre personalkosthader 3
Ordinaer avskrivning 4
Nedskrivning av finansielle eiendeler 2,6
Annen driftskostnad 3

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekter

Andre finansinntekter

Rentekostnader

Andre finanskostnader

Netto finansresultat

Ordinaert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinzert resultat 10

Ordinaert resultat

ARSRESULTAT

OVERF2RINGER

Tilleggsutbytte 8
Ekstracrdinaert utbytte 8
Overfort til/fra annen egenkapital 8

Sum overfaringer

Konsern

2025 2024
392 365 698 444 550 812
0 0
366 283 742 183 516 393
758 649 439 628 067 205
15 996 334 4836 122
283 195 584 336 487 057
2 317 801 3 268 926
25 860 357 56 722 745
61 701 907 66 983 573
389 071 983 468 298 422
309 577 456 159 768 783
11 936 907 10 159 880
1219 460 718 211
17 724 125 18 645 207
1 183 890 1788 815
-5 751 647 -9 555 931
363 825 809 150 212 851
12 793 418 11 724 107
351 032 390 138 488 744
351 032 390 138 488 744
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2024 2025
0 0
0 0
0 0
0 0
26 250 000 26 250 000
380 393 604 236 175410
80 673 592 71 445 258
2 9990 982 2 999 982
490 317177 336 870 650
490 317177 336 870 650
0 0
70 334 603 42 547 149
20 000 000 58 000 000
90 334 603 100 547 149
136 384 071 101 231 990
226 718 674 201 779139
17 035 852 538 649 790

HitecVision AS

Balanse pr 31.12

EIENDELER

Anleggsmidler
Uisatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer | datterselskap
Investeringer i aksjer og andeler
Investering i tilkknyttet selskap
Lan til aksjonser

Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler

Omlapsmidler

Fordringer
Kundefordrninger
Andre fordringer
Konsernfordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlapsmidler

SUM EIENDELER

NOTE

10

11

Konsern

2025 2024
210 364 0
210 364 0
6 158 446 5517 203
b 158 446 5517 203
0 0
236 175410 380 393 604
125 120 759 224 066 899
2 999 982 2 999 987
364 296 150 607 460 484
370 664 960 612 977 686
7 122 563 28 904 037
55 400 073 140 040 944
0 0
62 522 637 168 944 981
285 083 293 329 086 070
347 605 930 498 031 051
718 270 891 1111 008 738
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Balanse pr 31.12

Stavanger, 18. mars 2026

HitecVision AS Konsern
2024 2025 EGENKAPITAL OG GJELD NOTE 2025 2024
Egenkapital
Innskutt egenkapital
332 687 332 687 Aksjekapital 7,8 332 687 332 687
332 687 332 687 Sum innskutt egenkapital 332 687 332 687
Opptjent egenkapital
311 891 064 283 832 246 Annen egenkapital 8 401 054 682 542 089 178
311 891 064 283 832 246 Sum opptjent egenkapital 401 054 682 242 089178
312 223 751 284 164 933 Sum egenkapital 401 387 369 242 421 865
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
464 208 280 811 Utsatt skatt 10 0 242 685
464 208 280 811 Sum avsetning for forpliktelser 0 242 685
Annen langsiktig gjeld
250 000 000 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 14 0 250 000 000
250 000 000 0 Sum annen langsiktig gjeld 0 250 000 000
Kortsiktig gjeld
0 250 000 000 Gjeld til kredittinstitusjoner 14 250 000 000 0
21 926 36 662 Leverandergjeld 3 771666 1259 862
681 782 0 Betalbar skatt 10 12 538 708 14 123 567
42 42 Skyldige offentlige avgifter 22 983 302 22 645 089
149 841 812 0 Utbytte 8 0 149 841 812
3 802 331 4 167 342 Annen kortsiktig gjeld 27 589 846 130 473 857
154 347 893 254 204 046 Sum kortsiktig gjeld 316 883 522 318 344 188
404 812 101 254 484 857 Sum gjeld 316 883 522 268 586 873
717 035 852 538 649 790 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 718 270 891

1111 008 738
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Kontantstreamoppstilling

HitecVision AS Konsem

2024 2025 LIKVIDER TILFZRT/BRUKT PA VIRKSOMHETEN: 2025 2024
226 508 110 500 419 488 Tilfert fra arets virksomhet *) 12 641 177 13 509 999
0 0 +/- Endring i debitorer 21781473 -12 811 705
-147 409 14 736 +/- Endring i leverandargjeld 2511804 -788 262
259 351925 27 470 683 +/- Endnng tidsavgrensede poster -8 922745 305 666 008
485 712 626 527 904 907 = Netto likviditetsendring fra virksomheten 28 011 709 305 576 040

LIKVIDER TILFZRT/BRUKT PA INVESTERINGER:
0 0 +{- Investert | varige driftsmidler -2 959 045 -262 711
-10 754 118 g 228 333 +/- Endnng i investeringer tilknyttet selskap 465 229 881 250 123 728
147 142 445 118 190 418 +/- Endnng | andre investennger 118 190 418 90 419 700
136 388 327 127 418 751 = Netto likviditetsendnnger fra investeringer 280 461 254 340 280 718
LIKVIDER TILFZRT/BRUKT PA FINANSIERING:
0 0 +/- Endring av gjeld {kortsiktig og langsiktig) 0 0
-20 000 000 -38 000 000 +/- Endnng | konsernmellomvaerende 0 0
-483 097 590 -652 475 739 - Utbytte -652 475 739 -483 097 590
-503 097 590 690475739 C=  Netto likviditetsendnng fra finansienng -652 475 739 -483 097 590
119 003 363 -35 152 081 Netto endring i likvider gjennom aret -44 002 776 162 759 168
17 380 709 136 384 071 + Likviditetsbeholdning 01.01. 329 086 070 166 326 903
136 384 071 101 231 990 = Likviditetsbeholdning pr. 31.12. 285 083 293 329 086 070
*) Dette tallet fremkommer slik:

228 214 007 474 575 109 Arets overskudd 351 032 390 138 488 744
0 0 + Ordingere avskrivhinger 2 317 801 3 268 926
0 26 027 776 +/- Nedskrivning av finansielle eiendeler 26 027 776 56 722 745
0 0 +{- Resultatandel tilknyttet selskap -366 283 742 -183 516 393
-1 705 897 -183 397 +{- Endring utsatt skatt/utsatt skattefordel -453 049 -1 454 024
226 508 110 500 419 488 = Tilfert fra arets virksomhet 12 641 177 13 509 999
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Noter til regnskapet 2025

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Alle belgp i tabeller er vist i NOK 1.000.

Aksjer og andeler i datterselskap
Datterselskap konsolideres i den grad investeringen har vesentlig betydning for vurdering av konsernets stilling og resultat. | selskapsregnskapet regnskapsfares
aksjer og andeler i datterselskap fil kostpris.

Folgende selskaper er konsolidert i konsernregnskapet, HitecVision Advisory AS og HitecVision Advisory UK Ltd.

Investeringer
Aksjer klassifisert som anleggsmidler vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Det foretas nedskrivning til virkelig verdi ved verdifall som skyldes arsaker
som ikke antas a vaere forbigaende. | konsernregnskapet blir tilknyttede selskap vurdert etter egenkapitalmetoden.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapsinformasjon i samsvar med god regnskapsskikk krever at ledelsen benytter rimelige estimater og forutsetninger ved utarbeidelse av
resultatregnskapet. De estimater og forutsetninger som gjeres ved periodeslutt pavirker 0gsa verdien av eiendeler og gjeld samt noteopplysninger. De virkelige tall
kan avvike fra disse estimater.

Vurderings- og klassifiseringsprinsipper
Konsernets ordinazre virksomhet er forvaltnings- og investeringsvirksomhet, og resultatet av denne virksomheten inngar derfor i ordinaert driftsresultat for selskapet.

Andre fordringer
Andre fordringer er vurdert il kostpris nedskrevet for eventuell konstaterte og forventede tap.

Driftsmidler
Varige driftsmidler er oppfart i balansen til historisk kost og fratrukket eventuelle nedskrivninger og bedriftsekonomiske avskrivninger. Bedriftsekonomiske
avskrivninger er linegere og fastsatt etter en vurdering av driftsmiddelets tekniske/akonomiske levetid.

Utskiftninger og fornyelser som vesentlig eker driftsmiddelets kapasitet eller levelid aktiveres. Kostnader med reparasjon 0g vedlikehold utgifisfares.

Gevinster og tap som oppstar ved avhending av varige driftsmidler blir klassifisert som ordinaere driftsinntekter og driftskostnader.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta omregnes {il balansedagens kurs. Valutagevinster og -tap klassifiseres som finansposter.

Skatt
Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat og bestar av summen av betalbare skatter og endringer i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel i balansen

er beregnet med nominell skattesats pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Regnskapsmessig resultat belastes
saledes med full skatt uavhengig av nar skatten skal betales.

Narstaende parter
Et forhold mellom to parter kan klassifiseres som naerstaende dersom en part kan pavirke den annen parts beslutninger. Transaksjoner med nazrstaende parter foretas
normalt pa markedsmessige vilkar.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet.

Inntekter

Konsernets ordinazre virksomhet er forvaltnings- og investeringsvirksomhet, og resultatet av denne virksomheten inngar derfor i ordinaert driftsresultat for selskapet.
Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent, det vil si nar krav pa vederlag oppstar.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som filherende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes
fordelingen etter skjpnnsmessige kriterier. Kostnader tilknyttet konsernets investeringsvirksomhet inngar som en del av konsernets ordinazre driftsresultat.
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Noter til regnskapet 2025

Note 2 Driftsinntekt

Konsernets ordinaere virksomhet er forvaltningsvirksomhet- og investeringsvirksomhet. Salgsinntekter og andre driftsinntekter relaterer seg
derfor i hovedsak fil forvaltningshonorarer og utdelinger og nedskrivninger fra selskaper som forvaltes. | 2025 inkluderer annen driftsinntekt

for selskapet nedskrivninger av finansielle anleggsmidler pa 26 027 776 (2024: 66 533 876). For konsernet inngar annen driftsinntekt pa 167 419
(2024: 8 811 131} i nedskrivning av finansielle eiendeler for 2025.

Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm
Lennskostnad
Morselskap Konsern
2024 2025 2025 2024
2700 3 900 Lann 226 231 266 619
403 915 Arbeidsgiveravgift 28 609 43 867
0 0 Kostnadsfart arbeidsgiveravgift "Finansskatt” 11 162 10 733
0 0 Pensjonskostnader 7 823 6 362
0 0 Andre ytelser 9371 § 887
3103 4015 Sum 283 196 336 487
0 0 Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 64 67

Det er 56 personer omfattet av innskuddsordningen pr 31.12.25 i konsernet og ingen i selskapet. Konsernet tilfredstiller kravene
etter lov om obligatorisk fjenestepensjon.

Annen
godt-
Ytelser til ledende personer Lznn gjerelse
Daglig leder 24 314 360
Styret 3 500 0
Utbetalt lenn til daglig leder i 2025 er utbetalt fra HitecVision Advisory AS og bestar av NOK 12.133.415 i ordinzer lenn 0g 12.180.486 i bonus.
Daglig leder har ikke noen aksjebaserte godigjerelser eller yielsesbaserte pensjonsordninger i selskapet.
Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer
Det er ytt et rente- og avdragsfritt 1an til daglig leder i 2025 pa NOK 2.999.982. Lanet forfaller til innfrielse ved oppher av arbeidsforholdet.
Revisor
Kostnadsfert honorar til Deloitte AS og samarbeidende selskaper for revisjon og revisjonsrelaterte tjienester fordeler seg slik eks mva:
Morselskap Konsern
2024 2025 2025 2024

242 315 Lovpalagt revisjon 922 432

325 29 Revisjonsrelaterte tjenester 690 612
Note 4 Anleggsmidler
Konsem Driftslesere
Anskaffelseskost 01.01.25 91 381
Tilgang i aret 2 947
Avgang 0
Anskaffelseskost 31.12.25 a4 328
AkKk. avskrivninger 31.12.25 48 143
AkK. nedskrivning 31.12.25 27
Bokfert verdi pr. 31.12.25 6158
Arets avskrivninger 2318
@konomisk levetid 3-5ar

Avskrivningsplan Linezer
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Note 5 Datterselskap
Anskaffelse- Forretnings- Eier-

Datterselskaper tidspunkt Konsolidert kontor Bokfert verdi andel
HitecVision Advisory AS 22.12.2005 Ja Stavanger 26 250 100,0 %

Egenkapital Arsr_esultat

i folge siste arsregnsk.
Datterselskaper arsregnskap arsregnskap
HitecVision Advisory AS 89 057 45 301
Note 6 Andre finansielle investeringer
Morselskap

Anskaffelse- Forretnings- Eier-
Tilknyttet selskap tidspunkt Konsolidert kontor Bokfert verdi andel
HV Capital IV AS 22.12.2005 Nei Stavanger 755 50,0 %
HV Capital AS 18.10.2007 Nei Stavanger 23 836 50,0 %
HV Capital VI AS 09.08.2011 Nei Stavanger 4 252 8,2 %
HV Capital VIl AS 04.07.2013 Nei Stavanger 21079 25,0 %
HV Capital NSOF AS 16.09.2019 Nei Stavanger 6 887 25,0 %
HV Capital NEF AS 30.03.2021 Nei Stavanger 10 986 25,0 %
HV Capital NEF 2 AS 05.03.2022 Nei Stavanger 3 650 25,0 %
Sum 71 445

Egenkapital Arsresultat

| folge siste | felge siste
Firma arsregnskap arsregnskap
HV Capital IV AS 1510 27 872
HV Capital AS 147 041 36 220
HV Capital VI AS 98 628 -12 472
HV Capital VIl AS 38 596 1339 823
HV Capital NSOF AS 16 131 100 772
HV Capital NEF AS 38 384 7191
HV Capital NEF 2 AS 9 082 -4 842
Tilknyttede selskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet og egenkapitalmetoden i konsernregnskapet.

Balansefort

Investeringer i aksjer og andeler Eierandel Kostpris verdi
HitecVision Private Equity IV LP 2,9 % 99 99
HitecVision VIl LP 2,6 % 80 247 68 037
HitecVision NSOF LP 1,5 % 35 806 32 065
HitecVision New Energy Fund IS 1,1 % 100 820 100 820
HitecVision SpringPoint LP 0,4 % 104 28
HitecVision New Energy Fund 2 SCSp 1,8 % 45 126 45 126
sSum investeringer i aksjer og andeler 262 203 236175
Konsem

Anskaffelse- Forretnings- Eier-
Tilknyttet selskap tidspunkt Konsolidert kontor andel
HV Capital IV AS 22.12.2005 Nei Stavanger 50,0 %
HV Capital AS 18.10.2007 Nei Stavanger 90,0 %
HY Capital VI AS 09.08.2011 Nei Stavanger 8,2 %
HV Capital VIl AS 04.07.2013 Nei Stavanger 25,0 %
HV Capital NSOF AS 16.09.2019 Nei Stavanger 25,0 %
HV Capital NEF AS 30.03.2021 Nei Stavanger 25,0 %
HV Capital NEF 2 AS 05.03.2022 Nei Stavanger 25,0 %
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Note 6 Andre finansielle investeringer {forts.)

Selskaper regnskapsfort etter
egenkapitalmetoden

HV Capital

HY Capital HY
AS Capital VI AS

HY

Capital VIl AS

Inngaende balanse 01.01.25 8 652 97 469 12 7684 62 081
Stiftelse 0 0 0 0
Kapitalforhayelse 0 0 0 0
Andel arets resultat 8 016 14 968 -1 433 330 901
Omregningsdifferanse -1 462 -2 934 -1774 -5 064
Qverfaring tilffra selskapet (utbytte) -14 494 -43 895 -3 337 =375 903
Andre endringer i lopet av aret 0 0 0 0
Utgaende balanse 31.12.25 711 65 508 6 241 12 016
Arets resultatandel:

Andel arets resultat 5 016 14 968 -1 433 330 901
Eliminering andel av utbytte fra HitecVision 0 -20 812 0 0
Inntektsfert resultatandel 8 016 -5 844 -1 433 330 901
Selskaper regnskapsfort etter HV Capital HV Capital HV Capital

eaenkapitalmetoden NSOF AS NEF AS NEF 2 AS Sum

Inngaende balanse 01.01.25 14 544 17 593 10 943 224 067
Stiftelse 0 0 0 0
Kapitalforheyelse 0 0 0 0
Andel arets resultat 25 541 2995 6 147 387 096
Omregningsdifferanse 516 141 70 =11 538
Qverfaring tilffra selskapet (utbytte) -36 857 0 0 -474 585
Andre endringer i lopet av aret 0 0 61 81
Utgéende balanse 31.12.25 2713 20 690 17 241 125121
Arets resultatandel:
Andel arets resultat 25 541 2995 6 147 387 096
Eliminering andel av utbyite fra HitecVision 0 0 0 -20 812
Inntektsfoert resultatandel 25 541 2955 6 147 366 284
Tilknyttede selskaper regnskapsfares ved bruk av egenkapitalmetoden der konsernverdien av det enkelte tilknyttede selskapet legges til grunn.
Alle filknyttede selskaper er anskaffet ved stiftelse.

Balansefort

Investeringer i aksjer oq andeler

Eierandel Kostpris

verdi

HitecVision Private Equity IV LP 2,9 % 99 99
HitecVision VIl LP 2,6 % 80 247 a8 037
HitecVision NSOF LP 1,5 % 39 806 32 065
HitecVision New Energy Fund IS 1,1 % 100 820 100 820
HitecVision SpringPoint LP 0,4 % 104 28
HitecVision New Energy Fund 2 SGSp 1,8 % 45 126 45 126
Sum investeringer i aksjer og andeler 262 203 236175
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Note 7 Aksjekapital og aksjon=aerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.25 bestar av:

Palydende Bokfort
Antall verdi verdi
Ordinaere aksjer 18 967 318 0,01754 332 687
Sum 18 967 318 332 687
Alle aksjene er i samme aksjeklasse, hvor hver aksjer gir lik stemmerett.
Eierstruktur
De starste aksjonaerene i selskapet pr 31.12.25 var:
Eier-
Antall aksjer andel
Efoy Kapital AS 6 245 584 32,93%
Watrium AS 2678 731 29.94%
HV Capital AS 1570 704 8,28%
G 3 Holding Norway AS 1518 426 8,01%
Pactum Vekst AS 541 338 4,44%
Skagen Vekst Verdipapirfond 715 250 3,7 7%
Surfside Holding AS 398 511 2,10%
Varner Equities AS 258 194 1,36%
Jon Grude Gjedebo, dadsbo 287 773 1,36%
Glastad Capital AS 231 544 1,22%
Sum eiere med eierandel = 1 % 17 716 055 93,40%
sSum avrige eiere 1251 263 6,60%
Totalt antall aksjer 18 967 318 100,00%
Aksjer eiet av medlemmer i styret og daglig leder:
Daglig leder Pal M. Reed og styremedlem Ole Ertvaag har indirekte eierinteresser i selskapet via HV Capital AS og Efey Kapital AS.
Note 8 Egenkapital
Morselskap
Aksje- Annen
kapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.25 333 311 891 312 224
Arets endring i egenkapital:
Arets resultat 474 575 474 575
Ekstraordinzert utbytte vedtatt 03.07.2025 -502 634 -502 634
Egenkapital 31.12.25 333 283 832 284 165
Konsem
Egenkapital 01.01.25 542 422
Arets endring i egenkapital:
Arets resultat 351 032
Omregningsdifferanse -10 245
Ekstraordinaert utbytte” -481 822
Egenkapital 31.12.25 401 387

* | avstemming av egenkapital for konsernet er utbytte til egne aksjer eid indirekte gjennom det tilknyttede selskapet HV Capital AS nettet ut.
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Note 9 Mellomvzaerende med selskap 1 samme konsern m.v.

Konsernfordring

Konserngjeld

2025 2024 2025 2024
Foretak i samme konsern a8 000 20000 0 0
Sum 58 000 20 000 0 0
Note 10 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2024 2025 Skattegrunnlag 2025 2024
227 180 473 710 Resultat fer skattekostnad 363 826 1560 213
-231 845 475 930 Permanente forskjeller -313 333 -103 751
7794 0 Endring midlertidige forskjeller -338 b6 747
0 2221 Andel mottatt konsernbidrag med skatteeffekt 0 0
3 099 0 Arets skatteresultat a0 155 93 209
2024 2025 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2025 2024
682 0 Betalbar skatt 12 539 13 209
0 -662 For lite/mye avsatt skatt tidligere ar 708 0
-1 706 -183 Endring i utsatt skatt -453 -1 489
-1 024 -865 Skattekostnad ordinaert resultat 12 793 11724
2024 2025 Betalbar skatt i balansen 2025 2024
682 0 Betalbar skatt pa ordinzert resultat 13 180 13 209
0 0 Betalbar skatl knyltet {il tidligere perioder -642 914
682 0 Betalbar skatt 12 539 14 124
2024 2025 Oversikt over midlertidige forskjeller: 2025 2024
0 0 Driftsmidler -2 351 -886
2110 1276 3 % av inntektsfart utbytte ikke mottatt 1663 2110
0 0 Underskudd til fremfaring 0 0
2110 1276 sum midlertidige forskjeller -688 1224
464 281 Netto utsatt skattefordel {-) utsatt skatt {+) -210 243

Datterselskapet HitecVision Advisory AS er omfattet av "Finansskatten” og benytter derfor 25 % ved beregning av skatt.

Note 11 Bankinnskudd

Bankinnskudd i selskapsregnskapet omfatter bundne skattetrekksmidlier med NOK 2.383 og i konsernregnskapet med NOK 10.203.946.

Note 12 Valutarisiko

Selskapet har valutarisiko gjennom sine investeringer i utenlandske selskaper.

Note 13 Transaksjoner med naerstaende parter

| posten salgsinntekter i konsernregnskapet inngar transaksjoner mellom nzerstaende parter i form av viderebelastninger av honorar

for radgivning/forvaltning av HitecVision-fond.

Alle disse transaksjonene er pa markedsvilkar.
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Note 14 Gjeld til kredittinstitusjoner

2025 2024
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0 250 000
Kaortsiktig gjeld fil kKredittinstitusjoner 250 000 0

| henhold til laneavtalen mellom selskapet og deres bankforbindelse sa skal selskapet til enhver tid serge for at netto 1an ikke overstiger 20% av
av selskapets eiendeler fil virkelig verdi.

Note 13 Investeringsforpliktelser til HitecVision-fondene, direkte og via eierandeler i tilknyttede selskap

HitecVisions investeringsforpliktelser per 31.12.2025 til HitecVision-fondene, eid direkte pa egen balanse og eid indirekte via eierandeler i tilknyttede selskap.

Gjenvarende Gjenvarende
Kommittert kapital Reinvesterings- Innbetalt investerings- investerings-
(USD) kapasitet (USD) kapital {(USD) forpliktelse {USD) forpliktelse {NOK)

Fondsinvesteringer 167 283 19 542 139 269 47 556 479 324
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for HitecVision AS som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap,
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap,
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk 1 Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2025 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjiennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors cppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter 1 Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
Internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

givrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjoni arsberetningen ellers
fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi
har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis 1 henhold til gjeldende lovkrav.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a Registrert i Foretaksregisteret
UK private company limited by guarantee (“DTTL”). DTTL and each of its member firms are legally separate and independent entities. DTTL and Medlemmer av Den norske Revisorforening
Deloitte NSE LLP do not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/about to learn more about our global network of member firms. Organisasjonsnummer; 280 211 282

Deleitte Norway conduets business through two legally separate and independent limited liability companies; Deloitte AS, providing audit,
consulting, financial advisory and risk management services, and Deloitte Advokatfirma AS, providing tax and legal services.
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L edelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede felil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en h@y grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 8 anse som vesentlig dersom den enkeltvis
eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa
grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
giennom hele revisjonen. I tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
h@yere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeidervi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

¢ evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilh@rende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
iInnhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi I revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet iIkke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

¢ Innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen
til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om
konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, folge opp og gijennomfare konsernrevisjonen. Vi har
eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

VI kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet 1 og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn I revisjonen, herunder vesentlige svakheter 1 intern kontroll som vi avdekker
glennom revisjonen.
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